Standard Research on Consolidated VIE Statement ——Base on SFAS 167 Review and Analysis by 罗牧宇
学校编码：10384                                分类号      密级        






硕  士  学  位  论  文 
可变利益实体（VIE）合并准则研究 
——基于 SFAS 167 的评介与分析 
Standard Research on Consolidated VIE Statement 




指导教师姓名：陈汉文  教授 
专  业 名 称：会   计   学 
论文提交日期：2010 年 4 月 
论文答辩时间：2010 年   月 
学位授予日期：2010 年   月 
  
答辩委员会主席：        
评    阅    人：        
 




















另外，该学位论文为（                            ）课题（组）
的研究成果，获得（               ）课题（组）经费或实验室的



































（     ）1.经厦门大学保密委员会审查核定的保密学位论文，
于   年  月  日解密，解密后适用上述授权。 







                             声明人（签名）：  


























格特殊目的实体的滥用四个方面分析了 SFAS 167 的制定背景，并结合国际会计
准则理事会 SIC-12《合并——特殊目的实体》与美国财务会计准则委员会 FIN 
46R《可变利益实体的合并》，系统分析比较 SFAS 167 在控制模型、合并范围、
合并责任的归属、重新考虑事项、合并流程、财务报表项目的列示和附注信息的
披露七大要件的不同之处。在此基础上，本文对 VIE 合并准则（SFAS 167）进























Under the background of Subprime mortgage crisis, FASB released SFAS 167 in 
June, 2009. SFAS 167 modifies accounting issues about VIE consolidation. At present, 
there is a lack of accounting standard of SPE consolidation in China. Company Law 
and Trust Law specify the nature of special purpose entities. In accordance with 
relevant accounting standard, SPE consolidation issues also should obey Accounting 
Standards for Enterprises No. 33 “Consolidated Financial Statement” and some parts 
of “Pilot Securitization of Credit Asset Accounting”. However, there are conflicts 
between business laws and accounting standards. Since the universal application of 
SPE in business field, research on SPE consolidation issues has theoretical and 
practical value. The paper studies the background information of VIE consolidated 
statement (SFAS 167), review and analyze SFAS 167, and a consequence analysis is 
followed. Finally some suggestions are given to improvement of our accounting 
standard of SPE consolidation. 
The paper analyzes the background information including the trend of 
accounting standard convergence, unlimited expansion of credit risk, fair value issues 
and abuse of Qualified Special Purpose Entities. With the comparison of SIC-12 
“Consolidation- Special Purpose Entities” which issued by IASB and FIN 46R 
“Consolidation of Variable Interest Entities: an interpretation of ARB No.51”, which 
issued by FASB, Chapter 3 clearly states the differences of SFAS 167 in the aspects of 
control model, consolidation scope, attribution of consolidation responsibility, 
consolidation process, presentation of financial statement and information disclosures. 
Based on the analysis of Accounting Standards, the paper makes the consequence 
analysis on SFAS 167 and states the impact on enterprises from different industries, 
especially the financial institutions. The content includes the asset adequacy ratio, 
other financial ratios, operating trend indicators and information disclosure.  















consolidation, strengthen the standard construction of SPE consolidation and enhance 
the supervision of SPE. In the end, comments and recommendations are given to 
seven aspects, such as control model, consolidation scope, attribution of consolidation 
responsibility, consolidation process, presentation of financial statement and 
information disclosures. 
 















目  录 
第一章 引言 ..............................................................................................1 
1.1 研究背景 .............................................................................................................1 
1.2 研究现状 .............................................................................................................4 
1.3 本文的研究方法与不足之处 .............................................................................7 
1.3.1 本文的研究方法...........................................................................................8 
1.3.2 本文的不足之处...........................................................................................9 
第二章 VIE 合并准则（SFAS 167）的背景分析 .............................. 10 
2.1 何为可变利益实体 ...........................................................................................10 









2.3.4 QSPE 的滥用...............................................................................................17 
2.4 本章小结 ...........................................................................................................20 
第三章 VIE 合并准则（SFAS 167）的评价与比较 .......................... 21 
3.1 控制模型 ...........................................................................................................23 
3.1.1 控制与控制权.............................................................................................23 
3.1.2 控制模型：更加注重实质控制.................................................................24 
3.2 合并范围：QSPE 纳入合并范围 ....................................................................29 
3.3 合并责任的归属：主要受益人 .......................................................................31 















3.5 合并流程 ...........................................................................................................35 
3.6 财务报表项目的列示 .......................................................................................41 
3.7 附注信息披露 ...................................................................................................42 
3.8 重新合并计量模型的选择 ...............................................................................44 
3.9 本章小结 ...........................................................................................................45 
第四章 VIE 合并准则（SFAS 167）的后果分析 .............................. 47 
4.1 资本充足率 .......................................................................................................47 
4.1.1 资本充足率的介绍.....................................................................................47 
4.1.2 SFAS167 对美国金融机构资本充足率的影响 .........................................48 
4.2 对其他财务数据和财务比率的影响 ...............................................................51 
4.3 经营状况的趋势指标 .......................................................................................53 
4.4 信息披露 ...........................................................................................................53 
4.5 本章小结 ...........................................................................................................55 
第五章 我国特殊目的实体合并准则的改进 ....................................... 56 
5.1 特殊目的实体在我国的现状 ...........................................................................56 
5.2 我国特殊目的实体合并准则的介绍 ...............................................................57 
5.3 我国特殊目的实体合并准则的改进建议 .......................................................59 
5.3.1 总体要求.....................................................................................................59 
5.3.2 具体准则规范.............................................................................................60 
第六章 本文总结 ................................................................................... 63 
参考文献.................................................................................................. 64 


















Chapter 1 Introduction.............................................................................1 
1.1 Research Background ........................................................................................1 
1.2 Domestic and Foreign Reference.......................................................................4 
1.3 Research Method and Limitations....................................................................7 
1.3.1 Research Method ...........................................................................................8 
1.3.2 Limitations .....................................................................................................9 
Chapter 2 Analysis of SFAS 167 Background Information ............... 10 
2.1 Definition of VIE...............................................................................................10 
2.2 Charateristics and Functions .......................................................................... 11 
2.2.1 Off-Balance-Sheet Financing.......................................................................12 
2.2.2 Risk Isolation ...............................................................................................12 
2.2.3 Operating Lease ...........................................................................................13 
2.2.4 Asset Securization........................................................................................13 
2.3 Background Information of SFAS 167 ...........................................................14 
2.3.1 Trend of Accounting Statement Convergence .............................................14 
2.3.2 Unlimited Expansion of Credit Risk............................................................15 
2.3.3 Fair Value Issues ..........................................................................................16 
2.3.4 Abuse of QSPE ............................................................................................17 
2.4 Chapter Conclusion..........................................................................................20 
Chapter 3 Review and Comparison of SFAS 167 ............................... 21 
3.1 Control Model ...................................................................................................23 
3.1.1 Control and Control Rights..........................................................................23 
3.1.2 Control Model:Emphasis of Real Control ...................................................24 
3.2 Consolidation Scope: QSPE Included.............................................................29 
3.3 Consolidation Resonpobility:Primary Beneficiary .......................................31 
















3.5 Consolidation Process ......................................................................................35 
3.6 Presentation of Financial Statement ...............................................................41 
3.7 Information Disclosures ...................................................................................42 
3.8 Choices of Reconsolidation Measurement Model..........................................44 
3.9 Chapter Conclusion..........................................................................................45 
Chapter 4 Consequence Analysis of SFAS 167.................................... 47 
4.1 Capital Adequancy Ratio................................................................................47 
4.1.1 Capital Adequancy Ratio .............................................................................47 
4.1.2 Introduction of Capital Adequency Ratio ....................................................48 
4.2 Impact of Capital Adequency Ratio to Financial Institutions......................51 
4.3 Influences to other Financial Ratios ...............................................................53 
4.4 Information Disclosures ...................................................................................53 
4.5 Chapter Conclusion..........................................................................................55 
Chapter 5 Improvement of China SPE Consolidated Statement ...... 56 
5.1 SPE Status in China .........................................................................................56 
5.2 Introduction of SPE Consolidated Statement ................................................57 
5.3 Suggestion..........................................................................................................59 
5.3.1 Overall Requirement ....................................................................................59 
5.3.2 Specific Requirement...................................................................................60 
Chapter 6 Conclusion ............................................................................ 63 
Reference................................................................................................. 63 




























事发突然、时间紧迫，特殊目的实体的合并规定 初只是列作 ARB 51《财务报
表合并》的一条解释条款。2002 年 6 月美国会计准则制定机构美国财务报告准
则理事会（FASB）紧急发布了《特殊目的实体合并的建议解释（征求意见稿）》，
首次提出可变利益实体（Variable Interest Entity, VIE）的概念。得益于会计界的
信息反馈机制，准则制定机构在反复商讨后，于 2003 年 1 月颁布第 46 号解释公
告《可变利益实体的合并，对第 51 号会计研究公告的解释》。但由于 FIN 46 的
实务操作性不强，解释存在含糊晦涩之处，于是受到会计实务界的强烈抨击，
FASB 因此推迟了 FIN 46 的实施时间。其后又发布了《特殊目的实体合并的建议
解释（征求意见稿修订版）》，将一些会计实体排除在规定之外，在逻辑条理和技






















1998 年 12 月首次发布 SIC-12《合并——特殊目的实体》，2001 年国际会计准则
理事会（IASB）取代国际会计准则委员会后，保留了 SIC-12。受安然破产事件
的影响，同时为顺应世界范围内会计准则趋同的趋势，国际会计准则理事会研究
改进与特殊目的实体相关的会计准则，先后于 2003 年 12 月发布了 IAS 27《财务





















                                                        















行，由于 QSPE 不予合并，QSPE 成为表外融资的天然避风港。在金融危机的大
背景下，为降低交易双方的信息不对称，提高财务报表的信息透明度，2008 年
起，FASB 开始研究取消合格特殊目的实体 QSPE 的可行性，并着手制定适用于
新经济背景下的可变利益实体合并准则。2009 年 6 月美国财务报告准则理事会










表 1.1 SFAS 167 准则修改历程 
时间 事项安排 
2008.3 FASB 发布公告，将重新考虑 FIN 46(R)解释公告内容 
2008.4 FASB 决定取消合格特殊目的实体 QSPE 
2008.6 FASB 决定增强对 FIN 46(R)和 SFAS 140 的披露要求 
2008.9 FASB 发布修改后的 FIN 46(R)和 SFAS 140 征求意见稿 
2009.3 征求意见截止时间 
2009.6 FASB 同时发布 SFAS 166 和 SFAS 167 
2010.1 SFAS 166 和 SFAS 167 开始生效 
2010.4-以后 要求 10-Q 表和 10-K 表遵循 SFAS 166 和 SFAS 167 准则规定 







































学者 Ai L. Hartgraves 和 George J. Benston①研究了 2002 年之前特殊目的实体相关
准则的演化进程，回顾了 FASB 与 EITF 在准则制定过程中作出的所有努力，认
为关于这些实体的主要会计问题有两个，一是确定这些表外实体是合并进入主要
受益人的财务报表，或者进行表外披露；二是发起人对与 SPE 交易是否应该视
                                                        
① Ai L. Hartgraves, George J. Benston. The Evolving Accounting Standards for Special Purpose Entities and 
















后，Lee Gilliam（2005）研究了 FIN 46R 发布后对金融机构的影响，重点比较了
会计准则与金融规定对特殊目的实体合并资产采用的不同计算口径，并从不同的
准则制定机构的角度给出了相应的解释。Thomas E. McKee, Linda J Bradley, 
Robert W. Rouse 三位学者从一个较长的历史时期（40 年）的维度，以经济动因
和财务报告的角度分析了可变利益实体合并问题，讨论了对可变利益实体的合并
研究是采用控制观或者主要收益观，并 终采纳了准则制定机构 FASB 的主要收
益观。多伦多大学的 Sarah B. Eaton 分析了 IASB 与 FASB 可变利益实体/特殊目
的实体准则趋同的趋势，阐述了 FASB 逐渐从规则导向转向原则导向的准则规
范。 













产证券化交易为切入点，对准则的分析集中在 2002 年 6 月发布的 ARB 51 和 
SFAS 94 的解释公告——“特殊目的实体的合并”，认为新发布的解释公告增加


















的缺陷是如何导致 SPE 沦落为会计造假的工具的，同时以安然公司对 SPE 的利














后，刘峰（2005）在《美国 FASB 第 46 号解释函“可变利益实体的合并”解读》
一文中，从概念上的创新、合并方法上的创新、合并的计量和合并的信息披露四
个方面系统解读了 FIN 46，在分析的基础上提出了 FIN 46 存在的问题，认为
FASB 没有提供 FIN 46 详细的指南，实务操作性较差，而且明确指出 FIN 46 将
合格特殊目的实体排除在合并范围之外，使得 QSPE 可能绕过 FIN 46 的合并要
求表外披露。 
以上都是对 FASB 制定的相关准则的研究，应该承认，IASB 也一直致力于
SPE 合并准则的研究，SPE 合并会计准则要解决的关键问题是判断满足何种条件
时，SPE 需要纳入合并会计报表范围。唐亮、王朝晖（2005）《合并会计报表的
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